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巴西闹黑心肉，国产猪肉趁机占市场 全球市场 

重要经济事件点评 

巴西总统开紧急会议处理黑心肉丑闻 中国欧

盟等国暂停止进口 

事件： 

✓ 巴西总统泰梅尔要求于本月 19日召开紧急内阁会议，处理黑心肉品食安丑

闻。巴西是世界主要肉品供应大国，在国内外销售禽畜肉品安全引发忧

虑。当地警方调查 2年后在本月 17日揭露这项贪污案，数十名卫生稽查员

遭控收受贿赂，对受污染的食品发出外销许可证。巴西销售肉类到至少

150 个国家，因此这起丑闻令当局十分忧心。农业秘书长诺瓦奇承认确有

忧虑，但坚称目前所发现的不法行为只是「少数人的行径」。 

✓ 黑心肉贪腐丑闻后，欧盟、南韩和中国等国家宣布暂时限制进口巴西肉

类。这 3 个地区加起来占 2016 年巴西肉类出口的 27%。媒体报导，欧盟

向巴西要求取消涉及丑闻的冷冻食品公司出口产品；中国大陆将进口肉类

扣留在港口；南韩禁止涉及丑闻的冷冻食品公司的肉类；智利暂时取消进

口巴西牛肉。巴西政府正让这些限制只限于受调查的 21个单位，而非所有

出口企业。巴西总统泰梅尔今天在圣保罗出席的公开活动中表示，巴西农

业不能被「一小撮」售员拖垮。食品安全问题迅速被高度关注。 

东海观点： 

上述事件难以令全球肉类进口国立刻重拾信心，中国肉类供应商将会受惠，猪肉

价格料拾级而上，对港股肉制品板块有利，例如万洲国际（288 HK）等。该股上

周五收报 6.53 元，自上周起大升一成。 

万州国际日前公布 2016 年年度业绩，胜过市场预期，市场对万洲投资价值重

估。全年业绩，2016 年度公司纯利升 32％至 10.36 亿美元，盈利 7.58 美仙，派

末期息 21 港仙。期内营业额 215.34 亿美元，升 1.5％。我们认为，巴西猪肉约

占中国市场的供应约 5％，中国暂停巴西猪肉进口有助万州国际公司扩大鲜猪肉

及猪肉制品市场的渗透率，也可与供应商及经销商共同扩大市场份额。 

万州国际（288 HK）上周股价走势 

 
来源：彭博 
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香港股市一周回顾 

上周微涨 48 点，连涨三星期，日均成交 943

亿港元 

港股大市： 

✓ 港股前周急升 741 点，上周再涨但幅度大为收窄，盘中曾再想超年半高

位。上周多间蓝筹公怖业积，市场关注。 

✓ 恒指 3 月 20 日急涨 192 点报 24,501 点; 21 日高开 63 点，之后高见恒指

当日结升 91 点，报 24,593 点，连涨四日，累涨 800 点。 

✓ 不过于周三起，港股于高位升幅受到阻力，转而下跌。周三在外围拖累

下，低开237点，期后沽压沉重，全日跌幅386点，最终收报24,320点。 

✓ 周四，周五港股高位拉锯，全星期计恒指累升 48 点或 0.20％，收报

24,358 点，为连续三星期上涨 805 点或 3.4％。日均成交 943.43 亿元，

比前周多出 3.65％，交投畅旺。 

焦点个股： 

瑞声（2018）全年赚 40.3 亿人币，增幅 30％，派息 1.17 港元，全周累涨

13.76％，报 98 元，为升幅最大蓝筹，逼近 100 元关口。 

长实（1113）指去年盈利因本港楼市升温而升 13％达 194 亿元，派息 1.15 元，

股价全周升 3.63％，报 54.2 元。恒地（12）去年则多赚 3％至 219 亿元，派息

1.13 元以及红股，股价上周升 4.55％，报 48.3 元。 

恒安（1044）全年多赚逾一成至 36 亿元人币，派息 1.1 元人币，虽然多间大行

唱好，不过股价本周累跌 10.27％，报 59.85 元，成为跌幅最大蓝筹。 

神华（1088）去年溢利增 41％至 249 亿人民币，连特别息共派 2.97 元人币。瑞

信指其业绩胜期，目标升至 15.3 元。神华全周累涨 12.76％，报 18.56 元，为表

现最佳国指成分股，第二佳蓝筹。 

中交建（1800），中铁（390）2016 年新订单增长强劲，数年内将转化为收

入。两股本周分别累升 5.74％及 4.7％，报 11.42 元及 7.58 元，为第二佳，第四

佳国指股。 

华能国际（902）上年纯利 85.2 亿人币跌近 38％，息 0.29 元人币，并遭花旗维

持「沽售」评级。该股累挫 7.63％，报 5.33 元，为跌幅最大国指成分股。 

 

 

恒生指数上周表现 

 

来源：彭博 

 

焦点港股上周表现一览 

 

来源：Wind 
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本周市场展望 

欧美股市 

观察美经济数据及美欧政策 

美国方面，需留意第四季 GDP终值，2 月个人所得/个人支出 3，月消费者信心指

数，2 月个人消费支出物价指数等数据。联储局主席叶伦及多位官员将发言谈话;

市场会留意德国 3 月 IFO 企业景气指数。 

美国第二季进入政策协商阶段，预计推升美股波动性，美国经济景气及企业获利

成长有望加速，2017 年标准普尔 500 企业获利预估成长 9.8％。 

瑞士信贷于报告中将标准普尔指数今年中及年底目标价上调至 2,400 点及 2,500

点。推荐景气循环与政策受惠题材，例如金融或能源行业，以及创新成长类股。 

欧洲方面，3月消费者信心指数终值和欧元区 3月CPI。因伦敦的恐怖攻击，苏格

兰议会会议辩论是否举行第二次独立公投顺延;英国首相梅依将致信欧盟启动退

欧。 

 

亚洲股市 

观察亚洲经济及中国 PMI 数据 

亚洲市场关注中国 3 月制造业与非制造业 PMI 指数，预计 3 月制造业 PMI 将持

平于 51.6，日本将公布 2 月份物价数据，南韩将公布去年第四季 GDP 修正值与 2

月工业生产数据，泰国央行将举行利率会议。 

中国前 2 月份经济数据优于预期映证经济止稳回升的趋势延续至 2017 年初，出

口领先指标显示出口将持续改善，强劲的就业市场与地价价格上扬推升二至四线

城市居民的消费意愿，银行贷款成长尚佳且很大部分为中长期的基础建设开发贷

款，经济大幅下滑的风险已明显收敛，加上企业获利动能回升，看好中港两地中

国股市未来表现，尤其在香港市场挂牌的国企股将持续受惠中国内地资金南下布

局的趋势。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股市指数 
 最新 一周变动 半年变动 一年变动 

全球股市：     

MSCI 新兴市场 969 -0.3% +6.4% +19.3% 

MSCI 世界 1,846 -0.8% +7.3% +13.7% 

MSCI 全球 448 -0.7% +7.2% +14.3% 

     

香港股市：     

恒生指数 24,183 -1.3% +2.6% +18.9% 

国企指数 10,356 -2.2% +6.2% +19.0% 

港中企业 3,942 -2.0% +0.5% +7.1% 

创业板指数 345 -2.2% -11.4% -16.7% 

     

中国股市：     

上证指数 3,269 +0.6% +9.0% +9.7% 

深证成指 2,042 +0.3% +3.1% +8.3% 

沪深 300 3,482 +0.9% +7.4% +8.9% 

创业板指数 1,952 -0.1% -8.8% -11.9% 

富时中国 A50 10,431 +0.8% +8.9% +8.9% 

     

美国股市：     

道琼斯 20,597 -1.5% +13.0% +17.6% 

纳斯达克 5,829 -1.2% +9.9% +22.1% 

标准普尔 2,344 -1.4% +8.5% +15.1% 

NYSE 综合 11,419 -1.5% +7.1% +13.2% 

罗素 3000 1,388 -1.6% +8.5% +16.2% 

     

欧洲股市：     

欧元 Stoxx 50 3,444 -0.1% +15.9% +15.3% 

法兰克福 DAX 12,064 -0.3% +16.4% +22.5% 

富时 100 7,337 -1.2% +7.8% +20.1% 

巴黎 CAC 5,021 -0.2% +14.1% +16.0% 

     

亚洲股市：     

日经 225 18,986 -2.7% +13.8% +11.7% 

韩国 KOSPI 2,156 -0.1% +4.5% +8.7% 

台湾加权 9,877 -0.4% +7.4% +13.5% 

新加坡海峡时报 3,127 -1.2% +9.3% +9.8% 

MSCI 新兴亚洲 476 +0.2% +4.7% +18.4% 

     

来源：彭博
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汇率 

 最新 一周变动 半年变动 一年变动   最新 一周变动 半年变动 一年变动 

美元汇率：      人民币汇率：     

美元指数 99.11 -1.3% +3.9% +3.1%  人民币兑美元 0.15 +0.3% -3.1% -5.9% 

美元兑日圆 110.20 -2.1% +8.9% -2.9%  人民币兑港元 1.13 +0.5% -2.9% -5.5% 

美元兑人民币 6.87 -0.5% +3.0% +5.3%  人民币兑欧元 0.13 -0.5% +0.0% -2.3% 

欧元兑美元 1.09 +1.2% -3.1% -3.0%  人民币兑英磅 0.12 -1.2% +0.6% +6.7% 

英磅兑美元 1.25 +1.5% -3.7% -12.0%  人民币兑澳元 0.19 +1.8% -2.7% -6.7% 

澳元兑美元 0.76 -1.4% -0.6% +1.0%  人民币兑日圆 16.03 -1.7% +6.0% -8.6% 

 

 

利率 

 最新 一周变动 半年变动 一年变动   最新 一周变动 半年变动 一年变动 

Libor/Shibor：      美国国债收益率：     

美元 Libor (1 月) 0.98% +1bp +46bp +55bp  1 月 0.73% +2bp +64bp +49bp 

美元 Libor (3 月) 1.15% -0bp +30bp +52bp  6 月 1.00% 0bp +40bp +37bp 

美元 Libor (1 年) 1.80% -1bp +25bp +57bp  1 年 1.52% -8bp +62bp +47bp 

人民币 Shibor (1 月) 4.43% +3bp +169bp +173bp  5 年 1.93% -10bp +77bp +54bp 

人民币 Shibor (3 月) 4.44% +3bp +163bp +164bp  10 年 2.40% -10bp +78bp +49bp 

人民币 Shibor (1 年) 4.19% +2bp +116bp +113bp  30 年 3.00% -11bp +66bp +33bp 

 

 

债券指数 

 最新 一周变动 半年变动 一年变动 到期收益率   最新 一周变动 半年变动 一年变动 到期收益率 

中国债券指数：       彭博国家主权债指数：      

国债指数 160.2 +0.1% +0.3% +2.3% (不适用)  美国 125.0 +0.6% -3.1% -0.8% 1.90% 

公司债指数 179.5 -0.0% +0.4% +3.1% (不适用)  欧元区 137.9 +0.7% -4.4% -1.5% 0.75% 

企业债指数 209.7 +0.0% +1.1% +4.2% (不适用)  日本 117.6 +0.1% -1.7% -1.5% 0.08% 

       中国 132.5 +0.1% -2.2% -0.2% 3.25% 

彭博公司债指数：       德国 135.7 +0.1% -3.3% -0.7% -0.04% 

美元公司债 145.3 +0.7% -1.7% +4.0% 3.35%  英国 158.9 +0.5% -3.4% +6.7% 1.10% 

美元高收益公司债 173.3 -0.1% +4.0% +15.8% 6.32%  法国 137.6 +0.9% -5.4% -2.2% 0.52% 

全球投资等级公司债 125.9 +0.7% -3.0% +2.3% 2.54%  澳洲 149.6 +0.6% -2.6% +1.5% 2.43% 

全球高收益公司债 164.0 +0.0% +3.2% +13.6% 5.88%  希腊 127.0 +0.5% +9.2% +16.7% 7.74% 

新兴市场公司债 (美元) 158.6 +0.5% +1.4% +10.8% 4.89%  新兴市场 (美元) 164.1 +0.8% -1.2% +8.2% 4.70% 
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大宗商品期货 

 最新价 一周变动 半年变动 一年变动   最新价 一周变动 半年变动 一年变动 

贵金属：      能源：     

黄金(美元/盎司) 1,262.10 +2.0% -5.8% +2.5%  纽约期油(美元/桶) 47.55 -2.8% -0.5% +6.7% 

银(美元/盎司) 17.93 +2.8% -7.4% +16.3%  布兰特期油 (美元/桶) 50.45 -2.3% +3.0% +11.0% 

白金(美元/盎司) 978.40 +0.3% -4.9% +2.6%  纽约天然气期货 (美元/百万英热单位) 3.12 +2.6% +2.1% +18.8% 

           

有色金属：      农产品：     

铜(美元/吨) 5,804.00 -2.2% +19.5% +17.4%  大豆 (美分/浦耳式) 986.50 -2.3% +2.9% +7.5% 

锌(美元/吨) 2,831.00 -1.8% +24.4% +57.8%  玉米 (美分/浦耳式) 365.00 -1.7% +6.8% -2.5% 

锡(美元/吨) 19,850.00 -2.2% +1.0% +14.7%  小麦(美分/浦耳式) 437.25 -1.9% +2.6% -7.1% 

 

 

国家经济指标 

国家 

(近季) 

GDP 增长 

(近年) 

GDP 增长 央行利率 通胀率 

生产价格 

指数 失业率 

 

(百万美元) 

经常账 

(十亿美元) 

GDP 总值 

经常账 

占 GDP 

债务 

占 GDP 

(美元) 

人均 GDP 

中国  6.8% 6.9% 4.35% +0.8% +7.8% 4.0%  210,347  11,008 1.9% 57.2% 6,497 

美国  1.9% 2.6% 1.00% +2.7% +2.2% 4.7%  (109,150) 18,037 -2.6% 73.8% 51,638 

欧元区 1.7% 2.0% 0.00% +2.0% +3.5% 9.6%  2  11,602 3.4% 90.4% 38,594 

德国 1.2% 1.7% 0.00% +1.2% +3.1% 6.0%  13  3,363 8.6% 69.0% 45,408 

法国 1.1% 1.3% 0.00% +1.2% +3.3% 10.0%  (6,962) 2,419 -1.2% 97.5% 41,534 

英国 2.0% 2.2% 0.25% +2.3% +3.7% 4.8%  (25) 2,858 -4.3% 92.2% 41,188 

日本 1.6% 1.2% 0.10% +0.1% +1.0% 3.1%  66  4,383 3.8% 234.7% 47,150 

韩国 2.3% 2.6% 1.25% +1.9% +4.2% 3.6%  5,278  1,378 7.3% 46.1% 25,023 

澳洲 

 

2.4% 2.4% 1.50% +1.5% +0.7% 5.9%  (3,853) 1,339 -0.9% 46.1% 54,708 

俄罗斯 -0.4% -2.8% 9.75% +4.6% +15.1% 5.6%  7,800  1,331 2.5% 13.7% 11,039 

巴西 -2.5% -3.8% 12.25% +4.8% +5.5% 8.2%  (935) 1,775 -1.3% 75.4% 11,159 

印度 7.0% 7.2% 6.25% +3.7% +6.6% 7.1%  (8) 2,095 -0.5% 52.3% 1,751 

新加坡 2.9% 2.0% 0.26% +0.7% +14.4% 2.2%  18,130  293 19.0% 110.5% 51,855 

来源：彭博 
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重要声明 

本报告由东海国际资产管理(香港)有限公司(下称：「东海国际」)分发。本研究报告仅供我们的客户使用。本研究报告是基于我们认为可靠的

目前已公开的信息，但我们不保证该信息的准确性和完整性，报告内容仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询

价。东海国际不对因使用本报告的内容而导致的损失承担任何责任，除非法律法规有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本

报告做出决策。客户也不应该依赖该信息是准确和完整的。我们会适时地更新我们的研究，但各种规定可能会阻止我们这样做。除了一些定期

出版的行业报告之外，绝大多数报告是在分析师认为适当的时候不定期地出版。本公司所提供的报告或资料未必适合所有投资者，任何报告或

资料所提供的意见及推荐并无根据个别投资者各自的投资目的、状况及独特需要作出各种证券、金融工具或策略之推荐。投资者必须在有需要

时咨询独立专业顾问的意见。 
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